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OPERACAO FURIA EPICA
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SIAV.1.2 GUERRA

28 de fevereiro de 2026 | Evento Tipo-1 |

EVENTO ICDs IMPACTADOS SCORE GEOPOLITICO FATOR ¢ NIiVEL DE ALERTA
Ataque militar IRE || | ICO || | Anterior: 58 [/ Q3 — 0,70 — CRISE SISTEMICA
EUA-Israel ao Ird IECIE || | ICCS | Vulnerabilidade Atual BLOQUEADOR ATIVA

— Operacédo Epic estimado: 24/ Q4 — CRISE

Fury [/ Roaring

Lion

SINTESE DO ANALISTA: Na noite de 27 para 28 de fevereiro de 2026, o chanceler de Om& anunciou
um ‘avanco histérico' nas negociacdes nucleares — o Ird aceitara congelar o enriquecimento e abrir
inspecdes irrestritas da AIEA. Horas depois, os EUA e Israel langcaram a maior operacao militar conjunta
desde 2003. O paradoxo ndo é acidente — é doutrina.

Trump escolheu 0 momento de maxima abertura diplomatica para atacar porque sabia que essa janela
nao abriria novamente. A CIA avaliou que, mesmo morto Khamenei, a Guarda Revolucionéria (IRGC)
assumiria o poder — mais dura, mais militarizada, com legitimidade da resisténcia. A questao nao é se
o0 regime sobrevive. E se o Ird que emerge sera mais ou menos previsivel do que o atual.

Para o Brasil, 0 ataque é simultaneamente o maior ganho fiscal e o maior risco inflacionario do mandato
Lula. Petréleo a USD 80-100 significa royalties extraordinarios, Petrobras em caixa e cAmbio favoravel
as exportacgdes. Significa também gasolina e diesel em alta, IPCA pressionado e crise politica em ano
eleitoral.

1. FATOS VERIFICADOS — 28/02/2026

EVENTO DETALHE VERIFICADO IMPACTO ICD

Operacao Epic Fury / Roaring Lion EUA e Israel lancam ataque conjunto. Alvos: ICO || -20 | IRE || -20
Teera, Isfahan, Qom, Karaj, Kermanshah. Palécio
presidencial e complexo de Khamenei atingidos.
Trump anuncia 'grandes operacdes de combate'.

CIA avaliou sucesséo pés-Khamenei Se Khamenei morrer, IRGC linha-dura assume o ICO | -15 (imprevisibilidade
poder. Avaliagdo produzida nas 2 semanas estrutural)
anteriores. Objetivo declarado de Trump:
mudancga de regime.
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Represélia iraniana — Golfo e Israel Ird lanca dezenas de misseis balisticos contra  IRE || -20|ICCS | -10
bases dos EUA no Golfo (Qatar Al Udeid, Kuwait,
Bahrain, UAE), alvos em Israel e Riad. Houthis
retomam ataques no Mar Vermelho.

Brent fecha USD 72,87 (+2,87%) na Méximo em 7 meses antes do ataque. Projegéo IECIE || -18
sexta sem desescalada: +USD 10-20/barril abertura

domingo. Capital Economics: Brent — USD 80

(contido) ou USD 100+ (prolongado).

Estreito de Ormuz — ameaca de ~20% do petroleo mundial e ~31% do fluxo IECIE || critico
bloqueio maritimo global passam pelo Estreito. Ira

ameacou fechar. Analistas: fechamento levaria

Brent a USD 100-150+. Parlamento iraniano

aprovou resolucao — deciséo final de Khamenei.

Negocia¢6es de Oma destruidas Chanceler omanense Badr Al-Busaidi anunciara  ICO | -15|ICCS || -12
‘avanco histoérico' em 27/02. Ira aceitara congelar
enriguecimento e inspegdes da AIEA. Ataque
ocorreu horas ap6s o anuncio. FGV: acordo
‘jogado no lixo'".

OPEC+ retine-se domingo 01/03 Reunido previa aumento de 137.000 bpd. Ardbia  IECIE | variavel
Saudita j& embarcou 7 mi bpd em fevereiro —
maximo desde 2023. UAE deve atingir 3,5 mi bpd
(Kpler). Ird acumulou ~200 mi barris em navios
como estoque de contingéncia.

Empresas suspendem embarques por Grandes tradings suspenderam embarques pelo IECIE || critico
Ormuz Estreito apés ataque. 'Nossos navios ficam

parados por varios dias', disse executivo anénimo

a Reuters. Fretes bruto Oriente Médio—China

subiram ~90%. Prémios de seguro maritimo

dispararam.

2. LEITURA EM CAMADAS

CAMADA 1 — OPERACIONAL: EUA e Israel langaram ataque coordenado ao Ir&. Teerd retaliou com
misseis no Golfo. Mdltiplas bases americanas atingidas. Houthis voltam ao Mar Vermelho. Negocia¢fes
destruidas.

CAMADA 2 — ESTRATEGICA: Trump atacou no momento de méaxima abertura diplomatica —
deliberadamente. A légica ndo é contraditéria: se o Ird estava prestes a ceder na questao nuclear,
Washington preferiu a mudanca de regime ao acordo. O objetivo ndo é o desarmamento nuclear
iraniano — é a substituicdo do regime. A CIA sabe que o IRGC assumira o poder pés-Khamenei, mas
calcula que um regime militarizado sem nicleo clerical € mais fragil politicamente a médio prazo. E uma
aposta de alto risco, como o préprio Trump admitiu.

Para o Golfo, o pior cenario ndo é a guerra entre EUA-Israel e Ird — é a guerra regional com Ird
atacando monarquias sunitas. Riad foi alvo. Os Emirados foram alvo. A Arabia Saudita tem capacidade
de substituir producéo iraniana (1,6 mi bpd), mas ndo se sua prépria infraestrutura energética estiver
sob ataque.

CAMADA 3 — IMPACTO BRASIL (LEITURA ARGUS): I
[
e
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CONTEODO RESTRITO - ASSINANTES ARGUS

3. PAINEL ¢ — POSICAO DO ECOSSISTEMA ARGUS — CICLO 09/2026

GEOPOLITICO FINANCIAL SENTINEL IPAP

@ = 0,70 ¢ =0,85 ¢ = 1,00 @ =0,85
|| BLOQUEADOR | RESTRITIVO — NEUTRO | RESTRITIVO

NOTA ¢ GEOPOLITICO: Score geopolitico estimado em 24/100 — Q4 Crise. Conflito militar ativo
entre grande poténcia e Estado regional com capacidade de retaliagdo assimétrica. ¢ = 0,70
(BLOQUEADOR) aplicado a todos os produtos com exposi¢cdo ao Oriente Médio e commodities
energeéticas.

4. DIRETRIZES IMEDIATAS — PROXIMAS 72 HORAS

5. FONTES VERIFICADAS
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