COUTO & SILVA STRATEGIC ADVICE | ARGUS FINANCIAL™

X

\ 4

Couto & Silva

ESTRATEGIC ADVICE

ARGUS FINANCIAL™

Inteligéncia de Risco Financeiro e Atratividade de Ativos

Sistema de Apoio a Deciséo para Investidores e Gestores de Risco

Produto: ARGUS FINANCIAL™ — Inteligéncia de Risco Financeiro
Metodologia: MIEG-IFR v.1.2 (Protocolo 1215516)

Dominio: Atratividade, Risco de Crédito e Mercado Subnacional Brasileiro
Output: Argus Financial Score (AFS) por estado — Mapa de Risco Brasil
Regra de Leitura: 100 = Ativo Premium (AAA) | 0 = Colapso de Crédito (D)

PRINCIPIO CENTRAL: O risco financeiro de um ativo subnacional é inseparavel do nivel de
controle territorial do Estado, da solidez da governanca institucional e da capacidade do crime
organizado de penetrar a economia formal. Separar financas de seguranga publica é analisar
metade da realidade.
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O QUE E O ARGUS FINANCIAL™

O ARGUS FINANCIAL™ traduz os impactos da seguranca publica, da politica e da geopolitica em
métricas financeiras acionaveis. E o produto de inteligéncia de risco da Couto & Silva Strategic Advice
dedicado ao mercado financeiro. Responde a pergunta que fundos, bancos, seguradoras e investidores
institucionais fazem antes de qualquer deciséo de alocagdo: este ativo estd ficando mais ou menos
atrativo?

O ARGUS FINANCIAL integra trés dominios que o mercado convencionalmente trata de forma isolada —
seguranca publica, governanca fiscal e geopolitica — num Unico Argus Financial Score (AFS) por
estado, entregue no ciclo padréo do ecossistema ARGUS.

METODOLOGIA PROPRIETARIA: O ARGUS FINANCIAL n&o revela sua féormula. O valor do
produto esta na qualidade do julgamento analitico — ndo na transparéncia da formula. O histérico
de acurcia é o Unico argumento que importa.

OS 5 INDICES DE CONVERGENCIA — ICDs

Cada estado é avaliado através de cinco ICDs complementares. Padrao Universal ARGUS: quanto
maior o score em qualquer ICD, mais atrativo e seguro o ativo.

ICD Nome Completo Score Alto Significa

IRCO Resiliéncia contra o Crime Cadeias logisticas blindadas. Sem extorsao endémica
Organizado ou infiltracéo de fac¢des na economia formal.
. . Exceléncia nas contas publicas. Equivalente ao rating
IGOV Governanga e Solidez Fiscal o
AAA. Seguranca juridica em contratos e PPPs.
Ambiente de negdcios acolhedor. Licenciamento agil,
IRAT Atratividade Regional carga tributaria competitiva, infraestrutura de nivel
global.
L . . Compliance territorial forte. Estado asfixia lavagem de
IEFC Eficacia no Combate Financeiro o . e . . .
dinheiro em imobiliario, combustiveis e mineragéo.
. Confianga plena dos investidores. Fuga de capitais
INAR Narrativa e Respaldo de Mercado

proxima de zero. Spreads em niveis excelentes.

ARGUS FINANCIAL SCORE — ESCALA DE REFERENCIA

Rating

AFS Classificacao Diretriz ao Investidor

Implicito

Exposi¢cdo méaxima recomendada.

85— 100 PREMIUM AAA — AA . .
Ambiente blindado e seguro.
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- ~ Ratin o .
Classificacéo , _g Diretriz ao Investidor
Implicito
ESTABILIDADE Exposicdo plena. Due diligence
65 -84 A —-BBB ~ .
ESTRUTURAL padréo suficiente.

Exposicéo seletiva por setor. Due
40 — 64 ESPECULATIVO BB -B diligence aprofundada. Cobertura
recomendada.

Desinvestimento recomendado. Risco

0-39 COLAPSO DE CREDITO CCC-D A
sistémico de ruptura contratual.
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O FATOR ¢ (PHI) — O MULTIPLICADOR POLITICO

O Fator ¢ é gerado pelo produto ARGUS IPAP e aplicado ao ARGUS FINANCIAL. Ele traduz o risco
politico em efeito amplificador ou restritivo sobre o AFS. Um ativo tecnicamente excelente com @ restritivo
entrega menos retorno que um ativo moderado com ¢ ampliador.

IPAP - ~ ;
Fator @ Classificagéo Efeito sobre o AFS
Score
Governo pré-mercado amplifica a atratividade. Estado
> 85 1,15 POTENCIADOR . p P
em trajetoria de melhora estrutural.
Politica nao interfere. AFS vale o que os ICDs
50 — 84 1,00 NEUTRO w0 g
indicam.
Tensao politica comprime a atratividade real. Risco de
30-49 0,85 RESTRITIVO » .
reversdo de conquistas.
Risco de ruptura contratual, expropriacdes ou CPlIs.
<30 0,70 BLOQUEADOR P propriag

Capital foge.

O QUE O ARGUS FINANCIAL ENTREGA

Evento do dia + impacto no AFS + diretriz imediata. Para

DIARIO Flash de Risco - i
mesas de operagdo e gestores de risco.
SEMANAL Relatério Regional + ICDs individuais + AFS por estado + analise de movimentos
Mapa de Risco Brasil + recomendagdes acionaveis.
MENSAL Consolidado de Evolucgéo histérica dos ICDs + causas + mapa de forcas +
Tendéncias tendéncias para o préoximo ciclo.

Eficacia das estratégias + cenarios para 0s proximos 3

TRIMESTRAL  Visao Estratégica o .
meses + recomendacdes estruturais.

Posicéo Real Projecdes de médio prazo + avaliacédo do ciclo + atualizagéo

SEMESTRAL
Consolidada de perfis de risco dos estados.

PARA QUEM E O ARGUS FINANCIAL™

Pergunta Central Entrega Prioritaria

. Quais estados oferecem melhor AFS + Mapa de Risco Brasil +
Fundos e Gestoras de Ativos ) . N .
risco/retorno? Alertas de migracao de faixa
Qual é o risco de crédito IGOV + IRCO + rating implicito por
Bancos e Seguradoras .
subnacional real? estado
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Pergunta Central Entrega Prioritaria

Investidores Estrangeiros

Empresas com Operagbes
no Brasil

Setor de Mineracéo e
Infraestrutura

Family Offices
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O Brasil subnacional é
politicamente previsivel?

Em qual estado minha operacéo é
mais segura?

Quais estados tém melhor
ambiente para projetos?

Como o risco politico afeta meu
portfélio subnacional?

AFS + Fator ¢ + Perfil Estrutural do
estado

IRCO + IRAT + andlise setorial de
risco operacional

IRAT + IGOV + Mapa de Risco por
setor

Fator @ + AFS + recomendagdes de
exposicao
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O ECOSSISTEMA ARGUS

O ARGUS FINANCIAL é um dos quatro produtos do ecossistema ARGUS. Quando contratados em
conjunto, os produtos se alimentam mutuamente — elevando a precisdo analitica do AFS de +10 pontos

(standalone) para £2 pontos (ecossistema integrado).

ARGUS FINANCIAL ™ Risco Financeiro

Subnacional
ARGUS SENTINEL™ Seguranca Publica
ARGUS IPAP™ Inteligéncia Politica

ARGUS GEOPOLITICO™ Relacdes Diplomaticas

PLANOS E CONDICOES COMERCIAIS

— Produto principal

IRCO e IEFC alimentados por dados
operacionais de seguranca

Gera o Fator ¢ que multiplica o AFS

Vetor geopolitico que ajusta IRAT e INAR
via acordos bilaterais

VANTAGEM COMPETITIVA: A diferenca entre 0 ARGUS FINANCIAL isolado e o ecossistema
completo é a diferenca entre um rating convencional e inteligéncia de primeira linha. Para um fundo
com R$ 500 milhdes de exposicdo a ativos subnacionais brasileiros, uma margem de erro de +10
pontos no AFS pode representar anos de prémio de risco mal calibrado.

_ ESSENCIAL PREMIUM RETAINER
— g O

Flash diario

4/més — 1
estado

Relatérios semanais

Relatorio mensal 0
Relatorio trimestral —
Alertas estratégicos —
Briefings executivos —
Acesso ao analista —
Ecossistema integrado —

Investimento mensal R$

4/més — até 3

estados llimitado
0 O
g g
0 0
2/més 4/més
— O
Opcional O
R$ Sob consulta

Relatorios avulsos e Briefings Executivos disponiveis para ndo assinantes. Consulte condi¢cdes para contratagdo por 6rgao
publico via Lei 14.133/2021.
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